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Ennusteiden tekemisen logiikka

Ennusteet yli 40 muuttujasta perustuvat johdetun kysynnan periaatteeseen:

— Metsateollisuustuotteiden viennin kohdealueiden talouskehitys
+ Kilpailuolosuhteet (hintakilpailukyky, valuuttakurssit, politiikkatekijat...)
— Metsateollisuustuotteiden kysynta
— Tuotanto- ja vientimaarat seka -hinnat
— Raakapuun kysynta ja kaytto seka puun tuonti
— Vaikutukset raakapuu- ja bioenergiamarkkinoille

— Metsateollisuuden ja -talouden kannattavuus, tyollisyys
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Maailmantalous ja vientimarkkinat
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Vuonna 2024 metsateollisuustuotteiden viennin nimellinen arvo oli 11,99 mrd. € (-0,5%)

Suomen metsiteollisuustuotteiden viennin arvo alueittain 2024
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\ 6% Lahteet: Tulli ja Luke.
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Puutuoteteollisuuden viennin arvo (3,04 mrd €) alueittain

Puutuoteteollisuus
osuus, %
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Massa- ja paperiteollisuuden viennin arvo (8,96 mrd €)
alueittain

Massa- ja paperiteollisuus
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Suhdannetilanne syys-lokakuussa 2025

» Metsateollisuustuotteiden kysynta keskeisilla markkina-alueilla on pysynyt alkuvuoden aikana heikkona. Suurta
kysynnan piristymista ei ole nakopiirissa viela ensi vuonnakaan.

» Euroalueen talouskasvun odotetaan jatkuvan tana ja ensi vuonna noin prosentin vuosivauhtia. Saksan talous on
kaantymassa hitaaseen kasvuun.

* Yhdysvalloissa, Kiinassa ja Japanissa talouskasvut hidastuvat ensi vuonna.

« Suomen talouskehitys nojaa voimakkaasti vientiin, jonka odotetaan hitaasti kasvavan. Yksityinen kulutus ei ole
toistaiseksi lahtenyt kayntiin. Ensi vuonna kasvun ennakoidaan olevan noin puolitoista prosenttia.

* Inflaatiopaineet euroalueella ovat helpottuneet ja koronalennuksia ei endaa odoteta. Yhdysvalloissa koronlaskujen
odotetaan jatkuvan ensi vuoden aikana.

» Euro on vuodenvaihteesta syyskuun 2025 loppuun vahvistunut noin 15 prosenttia Yhdysvaltojen dollariin nahden.
Vahvistumisen odotetaan jatkuvan myds ensi vuonna, mutta hitaampaa tahtia. Nordea ennustaa vaihtosuhteen olevan
ensi vuoden lopussa 1,24 EUR/USD.

* Merkittavimmat epavarmuustekijat: Venajan hyokkayssodan jatkuminen Ukrainassa, hybridivaikuttaminen ja naista
koituvat kerrannaisvaikutukset, Lahi-idan tilanteen laajeneminen, Yhdysvaltojen arvaamattomat politiikkkamuutokset.
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Suomen metsiteollisuustuotteiden viennin nimellinen arvo tuoteryhmittiin ja

osuus tavaraviennin arvosta 2014-2026e
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\ Vuosien 2025-2026 arvot perustuvat Luken ennusteisiin vientimadaristd ja -hinnoista. Lahteet: Tulli ja Luke.
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Metsateollisuuden nakymat

Puutuoteteollisuus

Luke



Sahatavaran tuotanto- ja vienti kasvaneet
alkuvuonna 2025
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Lahde: Tulli.

e \|dntysahatavara

Kuusisahatavara

H1/2025 vs. H1/2024:
= Sahatavaran tuotanto +15 %
=  Sahatavan vienti +21 %
=  Sahatavaran vientihinta +8 %

Sahatavaran vientihinnan nousu paattyi
kesakuussa 2025.

Sahatavaramarkkinoiden nakymat
heikentyneet vuoden 2025 kuluessa.



Puutuoteteollisuuden markkinanakymat

Pohjois-Amerikka
« Kuluttajien luottamus heikentynyt ja sahatavaran kysynta laskenut.
« Sahatavaran hinnassa merkittavaa heiluntaa tuontitulleihin liittyen.

« Sahatavara ja puulevyt jaivat tuontitullien ulkopuolelle. Kaynnissa tutkinta, jonka perusteella sahatavaralle
voidaan asettaa tullit. Trump ilmoittanut aikovansa asettaa sahatavaralle 10 prosentin tullin.

« Kanadalaisen havusahatavaran polkumyynti- ja tasoitustullit nousivat (14,4 % -> 35,16 %).

« Kanadan liittovaltio ilmoittanut mittavasta tukiohjelmasta sahateollisuudelle: kasvaako kanadalaisen
sahatavaran vienti esimerkiksi Kiinaan ja Japaniin?

Eurooppa

«  Rakentamisen ennusteita korjattu vuoden 2025 aikana alaspain. Euroconstructin mukaan rakentaminen
ei kasvaisi Lansi-Euroopassa tana vuonna lainkaan.

«  Kasvua odotetaan kaynnistyvan vuonna 2026 ja nopeutuvan vuonna 2027.

«  Keski-Euroopassa tuhopuuta syntynyt odotuksia vahemman, sahat rajoittaneet tuotantoaan ja tukkien
hinnat jalleen nousussa.

«  Sahatavaran hintataso pysynyt suhteellisen korkealla ja hintaan kohdistuu korkeiden raaka-
ainekustannusten vuoksi nousupaineita.



Puutuoteteollisuuden markkinanakymat

Aasia
« Kiinassa kiinteistosektori edelleen vaikeuksissa. Rakentamisen pohjakosketus saavutetaan
mahdollisesti tana vuonna.
« Sahatavaran kulutus laskenut jo vuosia. Vuodesta 2022 alkaen venalaisen sahatavaran
markkinaosuus on kasvanut.
« Sahatavaran vienti Japaniin kasvoi vuonna 2024 nopeasti. Viennin kasvu hidastunut vuonna 2025.
Japanissa puurakentaminen on suosittua ja sita myds tuetaan poliittisesti.

Pohjois-Afrikka ja Lahi-ita
» Alueen vaestd on nuorta, taloudet kasvavat ja kdynnissa on mittavia valtiollisia rakennushankkeita.
* Alueella kdydaan dollariperusteista kauppaa, ja dollarin heikentyminen heijastuu vientituloihin.

Suomi

« Rakentamisen ennusteita korjattu vuoden 2025 edetessa alaspain. Elpymista ennustetaan ensi
vuodeksi, mutta kasvu on hidasta verrattuna vuosien 2023 ja 2024 pudotukseen.
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Havusahatavaran vientima
vientihinta 2014-2026e

ja nimellinen

Havusahatavaran viennin maara ja nimellinen vientihinta 2014-2026e 2025e
e Sahatavaran tuotanto +3 %
milj. m® &/m? e Sahatavaran vienti +7 %
12 320 e Keskimaarainen vientihinta +7 %
10 280
. " 2026e | |
* Rakentamisen elpymisen odotetaan
6 200 . . .
kaynnistyvan Euroopassa.
4 = 160
5 120 * Sahatavaran tuotanto +1 %
e Sahatavaran vienti +1 %
0 80 . _ o
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e * Sahatavaran vientihinta +2 %
I Mantysahatavaran vienti Kuusisahatavaran vienti
Hiyldsahatavaran vienti —0—Havusahatavaran keskimaérdinen vientihinta
Méntysahatavaran vientihinta == Kuusisahatavaran vientihinta
\ Lihteet: Tulli ja Luke.




Koivuvanerin vientihinta pysynyt korkealla

H1/2025 vs. H1/2024:
= Vanerin tuotanto -15 %

e Vanerien vientihinnat u Vanerin vienti -11 %
1500 = Vanerin vientihinta 0 %
1300 =  UPM:n vaneritehtaiden yli kahden kuukauden lakko heijastui

oo tuotanto- ja vientimaariin.
=  Havuvanerin tuotannonrajoituksia.
=  Metsa Wood sulki alkuvuodesta Suolahden
700 koivuvaneritehtaansa.
>0 w =  Havuvanerin vientihinta laskenut viime kuukausina.
200 Kysyntaan vaikuttaa rakentamisen vaisuus Euroopassa
=  Koivuvanerin vientihinta sailynyt korkealla.
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=  Euroopan komissio tutkii vanerien ulkomaankauppaa:

—— Lehtivaneri —— Havuvaneri =  Polkumyyntitullit Turkista ja Kazakstanista tuotavalle
lehtivanerille kevaalla 2024.
Lihde: Tulli. =  Kiinalaiselle lehtivanerille valiaikainen 62,4 %:n tulli

kesakuussa 2025.

= Brasilialaiseen havuvaneriin kohdistuva
polkumyynitutkinta kaynnissa.



Vanerin vientimaara ja nimellinen
vientihinta 2014-2026e

Vanerin viennin maara ja nimellinen vientihinta 2014-2026e
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Vanerin keskimaariinen vientihinta =0 Lehtivanerin vientihinta

== Havuvanerin vientihinta
\ Lahteet: Tulli ja Luke.

2025e

* Vanerin tuotanto -5 %

* Vanerin vientimaara -4 %
 Keskimaarainen vientihinta -1 %

2026e

* Vanerin tuotanto +3 %

* Vanerin vientimaara +3 %

» Keskimaarainen vientihinta +1 %



Puutuoteteollisuuden kannattavuus

Puutuoteteollisuuden alatoimialojen kannattavuus 2014-2025*

lilkketulosprosentilla mitattuna

% lilkevaihdosta
25

20

-10
2014 2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025°
Puutuoteteollisuus (ml sahat), konsernit == \faneri ja muut puulevyt, Tilastokeskus
Puun sahaus, hoylays ja kyllastys, Tilastokeskus ~ —O— Vaneri, konsernit
*#++ Rakennuspuusepantuotteet, Tilastokeskus —»— Vaneri & LVL, konsernit

\ * Tammi-kesikuu 2025, Lahteet: Tilastokeskus, Metsd Group, Stora Enso Oyj, UPM-Kymmene Oyj.

Vuonna 2025 sahateollisuuden
kannattavuus kohenee lahelle pitkan
aikavalin keskiarvoa.

Vanerin tuotannon kannattavuus
laskee vuonna 2025 sailyen kuitenkin
edelleen kohtalaisena.

Koivuvanerin tuotannon
kannattavuus havuvaneria parempaa.
Vuonna 2024 tyollisten maara
puutuoteteollisuudessa kasvoi 22 000
henkiloon.

Vuonna 2025 puutuoteteollisuuden
tyollisten maaran ennustetaan
pienevan kaksi prosenttia.



Metsateollisuuden nakymat

Massa- ja paperiteollisuus

Luke



Epavarmuus jatkuu kartonkimarkkinoilla

« Tuotanto Suomessa kasvoi alkuvuonna, mutta taustalla on my&s heikko vertailujakso;
hintakehitys suhteellisen tasainen.

* Vaisu talouskasvu, kuluttajien varovainen ostokayttaytyminen, korkeat tuotantokustannukset
synkentavat kartonkimarkkinoita.

 Ensikuitukartongin tarjonta on lisaantynyt.

« Suomessa kaynnistyi Stora Enson Oulun kartonkikone (0,75 milj. t/v), Metsa Group Tako
suljettiin (0,21 milj. t/v).

» Nettovaikutus Suomen kartonkikapasiteettiin +11%.

« USA:n tuontitullit heikentdvat eurooppalaisten tuotteiden kilpailukykya ja vaikuttavat suoraan
Suomen kartonkivientiin.

* Suomen kartonkiviennista noin 10 prosenttia on suuntautunut Pohjois-Amerikkaan.

» Lisaksi euron vahvistuminen dollariin nahden vaikeuttaa tilannetta.

Luk%
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Tuotantoa rajoitetaan tana vuonna, myos ensi vuonna kayntiasteet
pysyvat alhaisina

* Vaisu talouskasvu heikentaa kartongin
kysyntaa myos ensi vuonna.

Kartongin vientimaara ja -hinta 2014-2026e

 Aasiasta suuntautuu USA:n tullien
seurauksena aiempaa enemman
kartonkia Eurooppaan.

« Suomessa tuotantokapasiteetti kasvaa
merkittavasti 2025-26, mutta tuotanto- ‘
ja vientimaarat kasvavat vain hieman. ° 500

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e

I
I B
I
-
I
I

g

» Keskimaaraiset vientihinnat alenevat N\ = Vientimairs Vienthinta Lihteet: Tullja Luke
kumpanakin vuonna kysynnan jatkuessa
heikkona ja tarjonnan ylittaessa
kysynnan maaran.
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Kartongin tuotanto- ja vientiennusteet

. 2024 2025e 2026e
Ennustemuuttujat :
%-muutos edellisvuodesta
Kartongin tuotanto 10 2 2
Kartongin vienti 9 2 2
Kartongin vientihinta -5 _4 _4

Lahteet: Tulli ja Luke.
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Paperin kysynta vaisua

» Heikko talouskasvu nakyy paperin kysynnassa
Euroopassa:

* Iso-Britannia: tammi-elokuussa hienopaperin toimitukset
7 —14% viime vuotta alemmat

+ Saksa: paino- ja kirjoituspaperin tuotanto -17% (H1/25)

 Paperin hintakehitys on ollut paaasiassa lievasti
laskevaa tana vuonna.

« Suomessa ensimmaiselld vuosipuoliskolla
tuotanto oli likimain viime vuoden luvuissa, vienti
kasvoi hieman (mutta kevat 2024 oli
poikkeuksellinen).

» Paperikoneiden sulkemiset, tuotantoseisokit,
muunnostyot toisille paperi- tai kartonkilajeille
ovat jatkuneet Euroopassa.

Luk%

Graphic papers, Europe

Mid FP-GP-0149 - PIX Paper Newsprint
® Mid FP-GP-0146 - PIX Paper LWC
® Mid FP-GP-0147 - PIX Paper Ctd WF
@ Mid FP-GP-0148 - PIX Paper A4 B-Copy

2022 JUL 2023 JUL

© Luke

Euro /
Tonne

1,250.00

%1.000.0@

750,00

500.00

& Fastmarkets Global Limited 2025, all rights reserved



Paperin tuotanto vahenee erityisesti ensi vuonna

» Suomessa sulkemisilmoituksia paallystetyn
aikakauslehtipaperin tuotannossa:
« UPM, Kaukaan paperitehdas 0,3 min. t/v) Paperin vientimaara ja -hinta 2014-2026e
» Sappi, Kirkniemi PK2 (0,175 milj.t/v)
» Vaikutus Suomen paperintuotantokapasiteettiin -11% ;n“j't wf;to

I I ’ 800
U ‘ .
00
il
) P|tkan aikavélin kysyntétrendi on aleneva’ 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e
talouskasvu heikkoa ja Suomen \ S ertmae e Lahteet. Tulija Luke

tuotantokapasiteetti vahenee

--> Suomessa paperin vienti ja tuotanto alenevat 2025 ja 2026.

1000
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« USA:n tullipolitiikan seurauksena muualta
alempaa enemman paperia Euroopan
markkinoille: kiristaa kilpailua.
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* Myds keskimaarainen vientihinta alenee
tarjonnan ylittaessa edelleen kysynnan.
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Paperin tuotanto- ja vientiennusteet

Ennustemuuttujat

2024

2025e

2026e

%-muutos edellisvuodesta

Paperin tuotanto 4 -3 _8
Paperin vienti 4 -3 _8
Paperin vientihinta 6 -3 -3

Lahteet: Tulli ja Luke.
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Sellun tuotantoa rajoitetaan

Suomessa taman vuoden kevaalla tuotanto ja Pulp, Europe
vienti nousivat merkittavasti viime vuodesta. Mid_FP-PLP-0037 -PIX Pulp NBSK EUR

® Mid FP-PLP-0040 - PIX Pulp BHKP USD

Johtuu viime vuoden heikkoudesta (ja uudesta e wia #-peooss-pixpuip ke eUR

® Mid FP-PLP-0039 - PIX Pulp NBSK USD

kapasiteetista).

1,500.00

Kysynta edelleen heikkoa, markkinoita leimaa
epavarmuus = useat tuottajat ovat ilmoittaneet
rajoittavansa tuotantoaan.

1,250.00

L 1,000.00

Eurooppalaisten ongelmina euron vahvuus
suhteessa dollariin ja edelleen korkeat
tuotantokustannukset. T

© Fastmarkets Glebal Limited 2025, all rights reserved

750.00

2025 JuL

Hintojen lasku tasaantunut; merkittavaa
muutosta hintoihin ei kuitenkaan syksylla ole
odotettavissa

O

Luke
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Sellun vientihinta alenee

* Vaisu talouskasvu Suomen
vientimarkkinoilla heijastuu sellun Sellun vientimaira ja -hinta 2014-2026e
kysyntaan ja Suomen vientiin tana vuonna.

milj. t €/t

* Ei tullimaksuja Yhdysvaltoihin, mutta 5 800
markkinatilanne jatkuu edelleen 750

700

4
epavarmana ja myos selluvarastot Al ' [ l o
satamissa ovat korkeat. 7 l ' %0
. . .o 50
« Suomen selluvienti kasvaa viime vuodesta I I

w
(2]

3%
bral

u

00
(heikko vertailutaso, uusi kapasiteetti),
mutta kapasiteetin kayntiaste jaa
markkinatilanteen seurauksena edelleen 0
alhaiseksi. Ensi vuonna on pienta kasvua
talouden hieman elpyessa.

~

50

—y
iy

00

350
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e 2026e

B Vientimaara “Vientihinta
\ Lahteet: Tulli ja Luke.

e Sellun keskimaarainen vientihinta alenee
hieman tana ja ensi vuonna.
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Sellun tuotanto- ja vientiennusteet

mekaaninen massa)

. 2024 2025e 2026e
Ennustemuuttujat :
%-muutos edellisvuodesta

Sellun tuotanto 0 2 0
Sellun vienti -10 4 1
Sellun vientihinta 5 _4 3
Massan tuotanto

(sellu, puolisellu, 1 2 -1

Lahteet: Tulli ja Luke.
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Kemiallisen metsateollisuuden kannattavuus on vuonna 2025

poikkeuksellisen heikko

Massa- ja paperiteollisuuden alatoimialojen kannattavuus 2014-2025*

liiketulosprosentilla mitattuna

% litkevaihdosta
35
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Sellu — Kartongit
== Daperit —0— Sellu ja sahatavara yhteensa
+«vs Selly, paperit ja kartongit yhteensa —¥- Selly, sahatavara, paperit ja kartongit yhteensa

\ * Tammi-kesikuu 2025.

Luk%

Lihtest: Metsa Group, Stora Enso Oyj ja UPM-Kymmene Oyj.

Massa- ja kartonkiteollisuuden tulokset laskevat tana vuonna;
myds paperin kannattavuus heikkenee viime vuodesta.

Kaikkiaan kotimaisen massa-, paperi- ja kartonkiteollisuuden
kannattavuuden ennakoidaan jaavan hyvin vaatimattomaksi
vuonna 2025, erityisesti kartongin tuotannon kannattavuus on
heikkoa.

Kustannuksista lyhyella tahtaimella suurimmat vaikutukset
kannattavuuteen on puun hinnalla. Lisaksi kannattavuutta
heikentavat USA:n tullit ja epasuotuisa valuuttakurssikehitys.

Kannattavuus jaa melko heikoksi myos ensi vuonna, erityisesti
kartongin nakymat ovat apeat, jos kysynta ei lisddnny selvasti.

Massa- ja paperiteollisuuden tydllisyys heikkenee kumpanakin
vuonna.

© Luke



Metsatalouden nakymat

Raakapuumarkkinat

Luke



Teollisuuspuun hakkuut ja raakapuun tuonti 2024-2026e

Raakapuulaji/ 2024 | 2025e |Muutos| 2026e |Muutos
omistajaryhma milj. m® |mil. m*| % [milj. m3} %
Teollisuuspuun hakkuut, yht. 62,1 62,6 1 62,8 0
Yksityismetsatz 49,6 50,0 1 49,9 0
Yhtiot ja Metsahallitus 12,5 12,6 1 12,9

Tukkipuu 28,6 28,8 1 29,3 2
Kuitupuu 33,5 33,8 1 33,5 -1
Raakapuun tuonti 50 50 0 50 0
rSSkaptiin tont U2 e71 ez | 1 678 | 0

!Teollisuuspuun hakkuutilaston tiedonkeruu on laajennettu vuodesta 2015 alkaen kaikkeen metsdnhoitoyhdistysten kautta korjattuun

puuhun. Se on lisannyt tilastoituja teollisuuspuun hakkuita.

2 Sisaltda kunnat, seurakunnat ym.

Luk%

Lahteet: Luke ja Tulli.

Puun kysynta oli vahvaa
aina kesaan asti ja
hakkuut vuodentakaista
suuremmat.

Kesan jalkeen puukauppa
on hiljentynyt.

Vuonna 2025 hakkuut
lisaantyvat prosentilla
vuodentakaisesta.

Ensi vuonna 2026
tukkipuun hakkuut
kasvavat ja kuitupuun
hakkuut vahenevat
hieman. Raakapuun
tuonti sailyy ennallaan.

© Luke



Tukkipuun hakkuut kasvavat vuonna 2026

Tukki- ja kuitupuun hakkuut 2014-2026e
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Ldhde: Luke.
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 Tukkipuiden hakkuutaso lahenee

vahitellen kuitupuiden hakkuita.

Taustalla metsien rakenteen kehitys
ja puutuoteteollisuuden vakaampi
markkinatilanne verrattuna sellu-,
kartonki- ja paperiteollisuuteen.

Vuonna 2025 alkuvuosi oli hyvin
vahvaa kehitysta. Loppuvuosi on
hankala.

Vuonna 2026 puutuoteteollisuuden
tuotanto lisaantyy ja tukkipuun
hakkuut kasvavat hieman.
Kuitupuilla kysyntaa vahentaa
paperintuotantolinjojen
lakkautukset ja sellun
tuotannonrajoitukset.

© Luke



Raakapuuta tuodaan Latviasta, Virosta ja Ruotsista

Tuontipuun maara puutavaralajeittain 2014-2026e
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Lahteet: Tulli ja Luke.

Venajan tuonnin paatyttya 90
prosenttia raakapuusta tuodaan nyt
Latviasta, Virosta ja Ruotsista.

Raakapuun tuonnin hintataso on
ollut 1ahella 70 euroa kuutiometrilta
kuluvana vuonna, eli lahes
kaksinkertainen vuoteen 2021
verrattuna (40 euroa).

Vuonna 2025 ennustetaan paastavan
samaan tuontimaaraan kuin viime
vuonna. Puun tuonti vaikuttaisi
vakiintuneen, ja ensi vuodeksi 2026
ennakoidaan samaa tuontimaaraa.

Puuta tuodaan myos energiaksi ja
samaan aikaan puun vienti on vajaan
parin miljoonan kuutiometrin
luokkaa.

© Luke



Yksityismetsien kantohinnat 2024-2026e

S 2024: 202 53e Muutos 20263e Muutos

€/m €/m % €/m %
Mantytukki 77,2 80,8 5 78,8 -2
Kuusitukki 80,5 82,9 3 82,5 0
Koivutukki 65,1 66,0 1 65,2 -
Mantykuitu 30,6 32,1 5 30,9 -4
Kuusikuitu 32,7 33,9 4 32,5 -4
Koivukuitu 31,2 32,4 4 31,3 -3

Lahde: Luke.

Luk%

Vuoden 2025 keskiarvona manty- ja
kuusitukkien keskimaaraiset kantohinnat
nousevat 3-5 prosenttia.

Koivutukin kantohinta nousee vuoden
2025 keskiarvona prosentin ja
kuitupuiden kantohinnat 4-5 prosenttia.

Vuonna 2026 mantytukin kantohinta
alenee pari prosenttia ja koivutukin
prosentin, mutta kuusitukin sailyy lahes
ennallaan sahatavaran ja vanerin
tuotannon kasvaessa.

Sellu-, kartonki- ja paperiteollisuuden
ongelmat nakyvat myos ensi vuonna:
kuitupuiden kantohinnat laskevat 3-4
prosenttia.

© Luke



Puusta on samaan aikaan niukkuutta, kun sellun, kartongin ja

paperin markkinoilla on merkittavia haasteita

Puutavaralajien kantohinnat puolivuosittain 2014-2026e vuoden 2024 hinnoin*
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== Mintytukki
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\ *deflatointi elinkustannusindeksilla Ldahde: Luke.

Luk%

Kantohinnat laskevat
loppuvuonna 2025.

Reaalihintoihin vaikuttava
inflaatio on kuluvana vuonna vain
0,4% ja ensi vuonna 2026
ennakoidaan 1,2% inflaatiota.

Vuonna 2026 kantohinnoilla on
laskupaineita, mutta puunkaytto
sailyy suurena.

Venajan poissaolo raakapuu- ja
metsateollisuustuotteiden
markkinoilta nakyy hintatasossa:
reaalisesti kuusikuitu oli 30 euroa
viimeksi vuonna 2008,
mantykuitu 1990 ja koivukuitu
1989. Koivutukki oli vahintaan 65
euroa viimeksi 2008.

© Luke



Puuston kasvu taittunut, hakkuumahdollisuudet noin 80 miljoonassa kuutiometrissa

Puuston kasvu ja poistuma, tilastoidut hakkuukertymét seka runkopuun suurin

yllépidettédvissa oleva hakkuumahdollisuusarvio
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eKasvu (VMI) = ===== Hakkuumahdollisuusarvio

VMI9 ja VMIT0 hakkuumahdollisuusarviot eivat sisalla energiarunkopuuta, my&hempiin arvioihin se sisaltyy.
Tuorein hakkuumahdollisuusarvio on laskettu VMI12/13-aineistolla (2017-2021).
VMI kasvutiedot esitetdan kunkin inventoinnin kasvunlaskentajakson keskivuonna. Lihde: Luke.

Luke

e Valtakunnan metsien inventoinnissa

(VMI:n maastotyot 2019-23) mitattu
keskikasvu 103,0 milj. m3 on laskenut
aiemmasta inventoinnista (2014-2018)
lahes 5 milj. m3.

Suurin yllapidettavissa (SY) oleva
hakkuukertyma on noin 75 milj. m?
tukki- ja kuitupuuta ja 5 milj. m3
energiarunkopuuta.

Metsateollisuuden investoinnit ovat
siirtaneet hakkuiden painopistetta
pohjoiseen Suomeen, jossa
hakkuumahdollisuuksia on etelaa
paremmin.

© Luke



Metsatalouden nakymat

Bioenergiamarkkinat

Luke



Metsahakkeen ja pellettien kaytto ja tuotanto

Metsihake, milj. m?

Pelletit, 1 000 t

edellisvuodesta %

2024 | 2025e| 2026e | 2024 | 2025e | 2026e
Kayttd [ampo- ja
voimalaitoksissa seka 10,5 10,0 9,8 290 290 290
koti- ja maatalouksissa
Muutos
5% | -5% 2% | -5% 0 % 0 %
edellisvuodesta % ° ° ° ° ° °
Tuotanto Suomessa 324 325 330
Muut
HUtos 9% | +03%| +2%

Lahteet: Tulli ja Luke.

Luk%

Vuonna 2024 metsahakkeen kayttomaarat
kaantyivat laskuun ja kuluvana vuonna 2025
kayton ennakoidaan vahenevan saman
verran, 5%.

Taustalla ovat leudot talvet ja
lammadntuotannon sahkoistyminen (mm.
sahkokattilat).

Ensi vuonna metsahakkeen kayton
alenemisen ennustetaan olevan jo
pienempaa: rooli energiantuotannon
tasapainottajana on kasvamassa.

Metsahakkeen raaka-aineista runkopuun
(pienpuu ja jarea runkopuu) osuus oli viime
vuonna 7,6 milj. m3, lisaksi kaytettiin
hakkuutahteita oli 2,7 ja kantomursketta 0,2
milj. m3,

Pellettien kotimaan tuotanto on vahentynyt
ja tuonti lisaantynyt.

© Luke



Energiapuusta ollut niukkuutta, nyt varastot kasvaneet

Metsdhakkeen kdytto ja voimalaitoshinta 2014-2026e

milj. m? €/MWh
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\ Lahde: Luke.

Luke

Energiapuusta on ollut niukkuutta,
mutta tilanne on helpottamassa ja
energiapuuvarastot ovat kasvaneet.

Laitoshinta tasaantuu vuoden 2025
aikana ja laskee lahelle 35
euron/MWh tasoa vuonna 2026.

Paivitetty uusiutuvan energian RED
lll-direktiivi asettaa aiempaa
tiukempia rajoituksia kestavien
puupolttoaineiden hankinnalle.

Lyhyella ja keskipitkalla aikavalilla
puuta polttavat CHP-laitokset
tasapainottavat sahkojarjestelmaa.
Huoltovarmuuden kannalta CHP-
laitosten tilanne on hankala, koska
biomassalla tuotetun sahkon
kannattavuus on heikentynyt.
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Metsatalouden nakymat

Yksityismetsatalous

Luke



Bruttokantorahatulot huipussaan kuluvana vuonna, ensi vuonna laskua

Yksityismetsitalouden bruttokantorahatulot tuloldhteittiin 2014-2026e

vuoden 2024 hinnoin*
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\ * deflatointi elinkustannusindeksilla

Lahde: Luke.

Luk%

Vuonna 2024
yksityismetsatalouden
bruttokantorahatulot olivat 220
euroa hehtaarilta (3,0 mrd.
euroa) ja kulujen jalkeinen
metsatalouden liiketulos 201
euroa hehtaarilta.

Vuonna 2025 nimellistulot
nousevat 227 euroon hehtaarilta
(3,1 mrd. euroon) ja liiketulos
207 euroon hehtaarilta.

Vuonna 2025 nimellistulot
laskevat 222 euroon hehtaarilta
(3,0 mrd. euroon) ja liiketulos
201 euroon hehtaarilta.

© Luke



Pohjois-Suomen yksityismetsatalouden liiketulos paranee

metsateollisuuden lisakapasiteetin vuoksi

Yksityismetsatalouden liiketulos 2014-2026e vuoden 2024 hinnoin*

puuntuotannon metsamaan hehtaaria kohti
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* Pohjois-Pohjanmaan, Kainuun ja Lapin maakunnat

\ * deflatointi elinkustannusindeksilla Léhteet: Luke ja Suomen metsékeskus.

Luke

 Tulojen kannalta kuitupuu on

Pohjois-Suomelle tarkeampi
kuin Etela-Suomelle.

Metsateollisuuden kapasiteetin
lisdys Pohjois-Suomessa ja
kuitupuun kysynnan
lisddntyminen on nostamassa
Pohjois-Suomen
bruttokantorahatuloja ja
lilketulosta suhteessa
enemman kuin Etela-
Suomessa.

Koko maassa keskimaarin ja
Eteld-Suomessa liiketulos on
taittumassa, mutta jatkaa

kasvuaan Pohjois-Suomessa.
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Metsatalouden tyollisyys alentunut, mutta tasaantumassa

Metsatalouden tyolliset 2014-2026e
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Metsatalous, tyolliset yhteensa
— Tyodntekijat

== Toimihenkil6t
—O—Yrittajat ja yrittdjaperheenjasenet
Léhteet: Tilastokeskus ja Luke.

Luke

Vuonna 2024 metsataloudessa oli
noin 23 000 tydllista, ja koko
metsasektorilla 61 000 tydllista
(huonekaluteollisuus mukaan
luettuna 67 000).

Vuoden 2024 metsatalouden
tyollisyyden pudotus tuli yrittajien ja
yrittajaperheenjasenten tydmaaran
vahenemisesta.

Taustatekijoina olivat mm.
teollisuuden tuotannonrajoitukset,
saaolot talvikorjuussa ja
metsahakkeen kayton vaheneminen.

Metsatalouden tyollisyys vahenee
kaksi prosenttia vuonna 2025 ja
sailyy ennallaan vuonna 2026.

Metsatalouden tyollisyyden
arviointia hankaloittaa tilastoinnin
puutteet.

© Luke
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KANNOLTA MARKKINOILLE

Ennuste hakkuista, jalostuksesta ja metsateollisuustuotteiden viennista 2026,

MARKKINAT
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Kiitos!

Loyda meidat verkosta

luke . fi

Tilaa uutiskirjeemme ja pysy jyvalla!
luke.fi/uutiskirje
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luke.fi
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© Luonnonvarakeskus
© Natural Resources Institute Finland
© Naturresursinstitutet


https://www.facebook.com/Luonnonvarakeskus
https://www.instagram.com/luonnonvarakeskus
https://www.linkedin.com/company/lukefinland
https://twitter.com/LukeFinland
https://www.youtube.com/channel/UC7xHn3uDhLTQc-RwLVqDPuA
http://www.luke.fi/
http://www.luke.fi/uutiskirje
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